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Les finances japonaises au bord de l’effondrement
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«  Comme  nous  l’avons  déjà  annoncé  dans  notre
numéro  de  décembre  1988,  un  krach  boursier
mondial  prendra  naissance  au  Japon.  Maitreya
réaffirme que ce krach boursier est inévitable. La fin
est en vue. Les marchés boursiers ressemblent à des
maisons de jeu où chacun devient dépendant de cette
drogue qui consiste à faire de plus en plus d’argent.
Les opérateurs en arrivent à dissimuler leur richesse
et  à  créer  une  atmosphère  de  criminalité.  La
situation ressemble à une bulle de savon sur le point
d’éclater. »

Les  f inances  japonaises  sont  «  au  bord  de
l’effondrement », selon le ministre des Finances Kichi
Miyazawa. Ce dernier met en cause la dette publique
qui ne cesse de croître, et qui s’élève à 130 % du
produit intérieur brut du pays, le taux le plus élevé
dans les démocraties industrielles avancées.

Selon les analystes, cet aveu public de K. Miyazawa
montre  bien  que  le  gouvernement  n’est  plus  en
mesure  de  s’appauvrir  davantage  pour  éviter  une
crise économique.  Au cours  des dernières années,
l’Etat a consacré une grande partie de l’argent des
contribuables  au  financement  de  divers  projets,
notamment à la construction de routes, de ponts, ou
de barrages. Mais les dépenses engagées n’ont guère
profité à l’économie. Les experts espéraient que le
Japon avait entamé une reprise économique à la fin
de  l’année  2000,  mais  la  plupart  d’entre  eux
reconnaissent maintenant que l’économie japonaise
se contracte à nouveau.

Au début du mois de mars, l’indice Nikkei a chuté
jusqu’à  son  plus  bas  niveau  depuis  seize  ans.  La
chute  des  valeurs  boursières  est  de  plus  en  plus
difficile à supporter pour les banques nationales, qui
détiennent  d’énormes  portefeuilles  d’actions.  Avec
un actif de moindre valeur, de nombreuses banques
ne sont plus en mesure de passer des provisions pour
leurs créances douteuses qui ne cessent de croître.
Les faillites et les défauts de paiement augmentent
tandis que la faiblesse de l’économie japonaise fait de
nombreuses victimes.

On  craint  également  qu’une  chute  continue  des
valeurs  boursières  n’entraîne  tout  le  système

financier du pays dans une spirale descendante qui
forcerait  les  banques  à  vendre  leurs  portefeuilles
pour respecter les ratios de solvabilité et continuer à
verser leurs dividendes, ce qui ferait chuter encore
davantage la  valeur  des  actions  et  exercerait  une
pression supplémentaire sur le marché.

La  faiblesse  du  marché  boursier  japonais  «  pèse
lourdement  dans  le  bilan  des  banques  »  affirme
James Fiorillo, analyste financier à l’ING Barings de
Tokyo. Il estime qu’il y a « 75 % de chances » que le
Japon soit obligé de prendre cette année de nouvelles
mesures  de  soutien  en  faveur  des  banques,  des
mesures  similaires  au  pactole  de  70  milliards  de
dollars  qui  avait  servi  à  renflouer  les  banques
japonaises  en  difficulté  en  1998.  Mais  un  haut
responsable  de  l’organe  de  régulation  bancaire  a
déclaré  que  le  gouvernement  n’utiliserait  plus  les
fonds publics pour venir en aide aux organismes de
crédit en difficulté.

Pendant  la  crise  financière  du  Japon  en  1998,  le
président  de  la  réserve  fédérale  américaine,  Alan
Greenspan, avait affirmé que les difficultés bancaires
au  Japon  pourraient  entraîner  un  processus  de
«  pertes  en  cascade  »  susceptible  de  toucher  les
banques  américaines  et  européennes.  Depuis,  les
banques  japonaises  ont  sérieusement  réduit  leurs
prêts  à  l’étranger,  mais  elles  détiennent  des
centaines  de  milliards  de  dollars  d’avoirs  à
l’étranger, notamment sous forme d’obligations et de
bons du Trésor.

On  ne  peut  guère  espérer  que  le  gouvernement
actuel sera capable de gérer cette crise financière
imminente. « Je pense qu’il  existe un risque élevé
pour que quelque chose de vraiment inquiétant se
produise  ici  cette  année,  avertit  Robert  Alan
Feldman,  économiste  de  Morgan  Stanley  Dean
Witter.  Et ce qui est réellement préoccupant, c’est
qu’il  n’est  pas  évident  que  ce  gouvernement  soit
capable d’apporter une réponse. » Tadashi Nakamae,
analyste  économique  indépendant,  déclare  de  son
côté  :  «  Le  scénario  d’un  krach  au  Japon  est
maintenant  presque  certain.  Le  système  financier
actuel ne peut résister bien longtemps. »

Japon
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